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LUKB macht ernst mit Nachhaltigkeit

In den Vermogensverwaltungsdepots und in den Fonds der Luzerner Kantonalbank werden Titel, die als «ungentigend» eingestuft sind,

ab sofort ausgeschlossen. An den Kosten und Gebiihren fiir die Kundschaft andert sich nichts.

Maurizio Minetti

Anfang Jahr kiindigte die Luzer-
ner Kantonalbank an, kiinftig
Nachhaltigkeitskriterien syste-
matisch in ihr Anlage- und
Fondsgeschift einfliessen zu
lassen. Nun ist es so weit. Seit
Montag werden - zusitzlich zu
den finanzwirtschaftlichen Kri-
terien - auch die sogenannten
ESG-Kriterien auf die Finanz-
analyse, die Vermogensbera-
tung, die Vermdgensverwaltung
und die Expert-Fonds der LUKB
angewendet. 2600 Aktien und
Obligationen hat die Bank auf
Herz und Nieren gepriift.

ESG steht fiir Environment,
Social und Governance. Die
LUKB hat ab sofort in der Ver-
mogensverwaltung und in den
eigenen Fonds also nur noch
Wertpapiere von Unternehmen
im Portfolio, die international
anerkannte Standards in Bezug
auf Umwelt, Soziales und Unter-
nehmensfithrung erfiillen. Fiir
die Beurteilung stiitzt sich die
Bank auf das ESG-Rating der
US-Ratingagentur MSCI, doch
die LUKB wendet zusétzlich wei-
tere Kriterien an. Ausschlagge-
bend fiir eine negative Bewer-
tung sein konnen zum Beispiel
eine schlechte Klimabilanz, Kon-
troversen beim Geschiftsverhal-
ten oder auch schwerwiegende
Verstosse gegen globale Nor-
men. Die Beurteilungen werden
laufend erstellt.

Von «ungeniigend»
bis «hervorragend»

«Es gibt Kriterien wie die CO,-
Emission, die man einmal im
Jahr beurteilen kann, andere -
wie zum Beispiel eine Anklage
wegen Missachtung der Men-
schenrechte - haben einen so-
fortigen Einfluss», sagt Roland
Wohr, Nachhaltigkeitsexperte
im Asset-Management der
LUKB. Die Titel werden in eine
vierteilige Nachhaltigkeitsskala
eingestuft, von «hervorragend»
iiber «solide» bis zu «genii-
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Proteste gegen die Bayer-Tochterfirma Monsanto in Morges.

gend» und schliesslich «unge-
niigend». In den Vermogensver-
waltungsdepots und in den
bankeigenen Fonds werden Ti-
tel, die als «ungentigend» ein-
gestuft sind, ab sofort «konse-
quent ausgeschlossen», heisst
es in einer Mitteilung der Bank.
Nur in der Vermogensberatung
hat die Kundschaft das letzte
Wort. Hier konnen auf Wunsch
auch als «ungentigend» taxier-
te Titel erworben werden.

Die LUKB hatte bereits
Ende 2019 die Prinzipien fiir
verantwortliches Investieren
der Vereinten Nationen («UN
Principles for Responsible In-
vestment») unterzeichnet und
sich verpflichtet, in den kom-
menden Jahren ESG-Kriterien
systematisch in ihre Invest-

«Letztlich konnen
Investoren und
Unternehmen
gemeinsam

etwas bewirken.
Eine breitere
Kriterienbasis fuhrt
in der Regel zu
besseren Anlage-
entscheidungen.»

Roland Wohr
Nachhaltigkeitsexperte im
Asset-Management der LUKB
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mentanalyse, ihre Anlagepoli-
tik und ihre Anlageentschei-
dungen einfliessen zu lassen.

Fiinfbis 15 Prozent
der Titel verkauft

Sowendet die Bank bereits heu-
te die Ausschlusskriterien des
Schweizer Vereins fiir verant-
wortungsbewusste Kapitalanla-
gen (SVVK) in der Vermdgens-
und Fondsverwaltung an. Diese
schliessen Investitionen in Her-
steller von Personenminen,
Streumunition sowie biologi-
schen und chemischen Waffen
aus. Ebenso verzichtet die LUKB
auf direkte Spekulationen in
Nahrungsmittelrohstoffe. Neu
ist nun, dass die ESG-Kriterien
fix in der Investmentanalyse
und der Anlageberatung integ-

riert sind. An den Kosten und
Gebtuihren andert sich nichts,
versichert die Bank.

Konkrete Beispiele fiir Titel,
die den Kriterien nicht mehr
standhalten, sind jene des Baa-
rer Rohstoftkonzerns Glencore
oder des deutschen Pharma-
unternehmens Bayer. Diese bei-
den Titel befanden sich bis an-
hin in den LUKB-Expert-Fonds,
wurden nun aber unter dem As-
pekt der Nachhaltigkeit als «un-
genligend» eingestuft, wie Ro-
land Wohr sagt. Bei Glencore
waren Umwelt- und insbesonde-
re Sozialaspekte ausschlagge-
bend, bei Bayer die umstrittene
Tochterfirma Monsanto mit
ihrem Glyphosat-Rechtsstreit.
Zahlreiche weitere Wertpapiere
wurden ausgetauscht. «In den

eigenen Fonds haben wir fiinf
bis 15 Prozent der Titel ver-
kauft», sagt Wohr. In den meis-
ten Fillen handle es sich um aus-
landische Aktien.

Beider Kreditvergabe
istes komplizierter

Es ist anzunehmen, dass die
LUKB die nun gekippten Titel
im Portfolio hatte, weil sie gut
performten. Darum stellt sich
die Frage, ob mit den neuen
ESG-Kriterien kiinftig die Ren-
dite tiefer ausfallen wird. Wohr
ist diesbeziiglich vorsichtig,
denn kiinftige Renditen zu er-
ahnen, sei grundsatzlich
schwierig. Aber: «Wir gehen
davon aus, dass die neuen Kri-
terien, die wir anwenden, kei-
nen negativen Einfluss auf die
Rendite haben werden.»

Langfristig erhoffe man sich
eine positive Entwicklung.
«Letztlich konnen Investoren
und Unternehmen gemeinsam
etwas bewirken. Eine breitere
Kriterienbasis fiihrt in der Re-
gel zu besseren Anlageent-
scheidungen.» Die Geldanlage
sei ein grosser Hebel auf dem
Weg zu einer nachhaltigeren
Gesellschaft.

Etwas schwieriger diirfte
werden, die ESG-Kriterien in
der Kreditvergabe anzuwenden.
Die LUKB befasst sich seit eini-
gen Monaten mit dem Thema,
konkrete Umsetzungsideen gibt
es aber noch nicht, sagt ein Spre-
cher. Dass die Anwendung von
Nachhaltigkeitskriterien in der
Kreditvergabe schwierig sein
kann, zeigt das Beispiel der Aar-
gauischen Kantonalbank. Diese
hatte Anfang Jahr bekannt gege-
ben, Kredite kiinftig nicht mehr
an Unternehmen vergeben zu
wollen, die neue Atomkraftwer-
ke bauen oder fossile Rohstoffe
fordern. Das sorgte vielerorts fiir
Unmut. Im Mairuderte die Bank
dann teilweise zuriick und gab
bekannt, dass sie die Kriterien
fiir die Kreditvergabe in «heik-
len Branchen» lockere.

Makies erweitert Areal

Dank eines neuen Umschlagplatzes kann das
Beton-Unternehmen nun mehr recyceln.

Der Kies- und Betonverarbeiter
Makies hat laut einer Mitteilung
sein Werkareal in Gettnau er-
weitert und vor kurzem die Ein-
weihung gefeiert. Bereits vor
einem Jahr hat Makies ein zwei-
tes, verlingerte Bahngleis in Be-
trieb genommen.

Damit konne noch mehr Ma-
terial auf der Schiene an- und
ausgeliefert werden. Ausserdem
wurde fiir belastete Bodenmate-
rialien ein abgedichteter Um-
schlagsplatz mit Becken fiir die
Speicherung und Wiederverwen-
dung des Wassers geschaffen.

«Meilenstein» der
Firmengeschichte

Beim Umschlagsplatz ist zudem
eine 70 Meter lange und 12 Me-
ter hohe Halle fiir die Lagerung
gebaut worden. Schliesslich
wurde angrenzend ein eben-

falls abgedichteter Platz fiir die
Aufbereitung mit mobilen An-
lagen geschaffen.

Auf dem erweiterten Werk-
areal konnen nun auch zusitz-
lich Betonrecycling, Mischab-
bruch und Belagsaufbruch sorg-
faltig und umweltgerecht
zwischengelagert, aufbereitet
und wieder verwertet werden.
«Damit zeigen wir, dass Kreis-
laufwirtschaft in unserer Bran-
che moglich ist», sagt Urs Marti,
Verwaltungsratsprasident des
Zeller Familienunternehmens,
dasrund 100 Mitarbeitende be-
schiftigt. Die Erweiterung sei
ein «Meilenstein» in der 60-jah-
rigen Firmengeschichte. Die
Marti-Gruppe produziert ver-
edelte Kies- oder Betonprodukte
fiir die Bauwirtschaft an den
Standorten Zell, Gettnau, Dag-
mersellen und Wolhusen. (imim)

Anlagefonds
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Erklérung Anlagefonds

Konditionen bei der Ausgabe

und Riicknahme von Anteilen:

1. keine Ausgabekommision und/oder Gebiihren zugun-

sten des Fonds (Ausgabe erfolgt zum Inventarwert).

2. Ausgabekommision zugunsten der Fondsleitung
und/oder des Vertriehstrégers (kann bei gleichem
Fonds je nach Vertriebskanal unterschiedlich sein).

. Transaktionsgehiihr zugunsten des Fonds
(Beitrag zur Deckung der Spesen bei der Anlage neu
zufliessender Mittel).

. Kombination von 2) und 3).
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Die zweite, kursiv gedruckte Ziffer verweist auf die

Konditionen bei der Riicknahme von Anteilen:

1. Keine Riicknahmekommission und/oder
Gehiihren zugunsten des Fonds
(Riicknahme erfolgt zum Inventarwert).

. Riicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung
und/oder des Vertriebstragers (kann bei gleichen
Fonds je nach Vertriebskanal unterschiedlich sein).

. Transaktionsgebiihr zugunsten des Fonds (Beitrag zur
Deckung der Spesen beim Vorkauf von Anlagen).

. Kombination von 2) und 3)

. Besondere Bedingungen bei der
Riicknahme von Anteilen.
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Besonderheiten:

a) wchentliche Bewertung, b) monatliche Bewertung,

c) quartalsweise Bewertung, d) keine regelméssige Aus-
gabe und Riicknahme von Anteilen, e) Vortagespreis,

f) friihere Bewertung, g) Ausgabe von Anteilen voriiberge-
hend eingestellt, h) Ausgabe und Riicknahme

von Anteilen voriibergehend eingestellt, i) Preisindikation,
1) in Liquidation, x) nach Ertrags- und/oder
Kursgewinnausschiittung

. Besondere Bedingungen bei der Ausgabe von Anteilen.
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Luzerner 0844 822 811

Kantonalbank www.lukb.ch

Strategiefonds

LUKB Expert-Ertrag CHF 2/7e 13840 -l
LUKB Expert-Zuwachs CHF 2/7e 19180 -125
LUKB Expert-Wachstum CHF 2/1e 102.00 -13.8
Aktienfonds

LUKB Expert-TopGlobal CHF 2/1e 19740 -235

LUKB Expert-TopSwiss -P-
LUKB Expert-Aktien Schweiz -P-
LUKB Expert-Tell

CHF 2/7e 14210 -235
CHF 2/1e 11860 -179
CHF 2/1e 11380 -271
LUKB Expert-Aktien Euroland -P- EUR 2/17e 9680 -173
LUKB Expert-Aktien Euroland /M~ EUR 2/7e  110.50 -22.9
LUKB Expert-Aktien Nordamerika-P- USD 2/7e 14460 -14.2
LUKB Expert-Aktien Ausland -P- CHF 2/7e¢ 10210 -16.8

Vorsorgefonds

LUKB Expert-Vorsorge 25 -E-
LUKB Expert-Vorsorge 45 -E-
LUKB Expert-Vorsorge 75 -E-
LUKB Expert-Vorsorge 100 -E-

CHF 2/7e 10050 -12.8
CHF 2/7e 15460 -147
CHF 2/1e 11720 -179
CHF 2/7e 86.00 -19.9

Obligationenfonds

LUKB Expert-Obligationen CHF-P- ~ CHF 2/7e 8970 -93

Ubrige Fonds

LUKB Expert-Global Conv. Bd Fd -P-  CHF 2/7e 9550 -113

041709 11 11
www.zugerkb.ch

€ Zuger Kantonalbank
Aktienfonds

ZugerKB Aktien Schweiz (CHF) A CHF 2/1e 12011 -235
ZugerKB Aktien Europa (EUR) A EUR 2/7e 10848 -I71
ZugerkB Aktien USA (USD) A USD 2/1e 14816 -22.5

Anlagestrategiefonds

ZugerKB Ausgewogen (CHF) B CHF 2/1e 1158 -151
ZugerKB Dynamisch (CHF) B CHF 2/17e 10910 -155
ZugerkB Konservativ (CHF) B CHF 2/7e 9878 -140
Vorsorgefonds

ZugerKB Ausgewogen (CHF) BV CHF 2/7e 10331 -151
ZugerkB Dynamisch (CHF) BV CHF 2/7e 11127 -155
ZugerkB Konservativ (CHF) BV CHF 2/17e 9610 -14.0

Iz‘ %:r‘;vtsgﬁglbank www.szkb.ch/fonds

Strategiefonds

SZKB Strategiefonds Ausgewogen A CHF 2/17 f 109.80 -11.8
SZKB Strategiefonds Einkommen A CHF 2/7 f 9721 -10.8
SZKB Strategiefonds WachstumA ~ CHF 2/7 f 12170 -13.2
SZKB Strategiefonds Zinsertrag PlusA CHF 2/1 f  93.22 -10.5

Ethikfonds

SZKB Ethikfonds Ausgewogen A CHF 2/1f 10749 -143
SZKB Ethikfonds Einkommen A CHF 2/1f 9677 -127
SZKB Ethikfonds KapitalgewinnA ~ CHF 2/1 f 11066 -17.7

Aktien- und Dividendenfonds

SZKB Aktienfonds Schweiz A CHF 2/1f 10492 -193
SZKB Dividendenfonds Schweiz Plus A CHF 2/1 f  92.34 -91

Indexanlagen

SZKB Indexanlagen AusgewogenA ~ CHF 2/1 f  94.06 -141
SZKB Indexanlagen KapitalgewinnA - CHF 2/7 f 10699 -15.5

CREDIT SUISSE

Strategiefonds

CS (CH) Int & Dvd Focus Bal CHFA ~ CHF 2/1 f 89045 -134
CS (CH) Int & Dvd Focus Yield CHFA  CHF 2/1 f 722.86 -12.5
CS (CH) Int&DvdFocusGrowth CHFA ~ CHF 2/1 f 107472 -141
CS (CH) Privilege 20 CHF CHF 2/2 f 9532 -105

CS (CH) Privilege 35 CHF B CHF 1/7f 100.04 -118
CS (CH) Privilege 45 CHF A CHF 2/1f 12002 129
Fonds

CS (CH) Int & Dvd Focus Bal CHFUA ~ CHF 2/7 f 9387 -13.2
CS (CH) Int & Dvd Focus Yield CHFUA CHF 2/7 f 8588 -12.6
CS (CH) Int&DvdFocusGrowth CHFUA CHF 2/7 f 10216 -14.0

CS (CH) Privilege 20 CHF UA CHF 1/1f 9759 -105
CS (CH) Privilege 35 CHF UA CHF 1/7f 10033 -7
CS (CH) Privilege 45 CHF UA CHF 2/1f 11260 -12.8

Fondseintrdge konnen bei CH Regionalmedien AG,
041429 52 52 oder inserate-lzmedien@chmedia.ch
disponiert werden.

Kursquelle

% Infront
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